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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion, logra analizar el impacto de los créditos
productivos en el PIB industrial, mediante una comparacion entre los bancos privados,
estudiando el comportamiento de los préstamos en un periodo del 2010-2020, de modo
que ciertas instituciones otorgaron un alto volumen de financiamiento que fueron
dirigidos hacia al sector industrial, muchas empresas de este sector se han beneficiado
al momento de acceder a un préstamo, ya sea microcrédito o comercial, porque permite
estimular la inversion para mejorar las condiciones de las empresas industriales e
innovar, de tal forma que hace que aumente la productividad en las industrias y las
oportunidades de expansion lo que convertiria al sector industrial en un mercado
competitivo. En el estudio se emple6 un modelo econométrico donde se analizé la
relacion entre variables dependientes e independientes, se midi6 el aporte de los
créditos otorgados por la banca privada hacia el sector industrial, realizando una
regresion lineal multiple con metodologia de enfoque cuantitativa de analisis
correlacional, con disefio no experimental con corte transversal, y también usando el
programa Gretl, se realizo el test de Breusch-Pagan, que permite analizar y determinar
dentro del modelo de regresion lineal, la heterocedasticidad para poder estimar la
varianza, de manera que depende de las variables independientes, detallando que los
créditos productivos van dirigidos al desarrollo de actividades, y sirve para cubrir
necesidades de financiamiento, debido a que la banca privada es el pilar fundamental
en cuanto a la distribucién y asignacion de recursos para los diferentes sectores
economicos y en especial el sector industrial.

Palabras claves: Bancos, créditos, industrias, PIB, empresas, evolucion.
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SUMMARY

The present research work manages to analyze the impact of productive credits on
industrial PIB, through a comparison between private banks, studying the behavior of
loans in a period of 2010-2020, so that certain institutions granted a high volume of
financing that were directed to In the industrial sector, many companies in this sector
have benefited from accessing a loan, whether microcredit or commercial, because it
allows stimulating investment to improve the conditions of industrial companies and
innovate, in such a way which increases productivity in industries and opportunities for
expansion. , which would turn the industrial sector into a competitive market. In the
study, an econometric model was used where the relationship between dependent and
independent variables was analyzed, the contribution of credits granted by private
banks to the industrial sector was measured, performing a multiple linear regression
with a quantitative approach of correlational analysis methodology, With a non-
experimental design with a cross section, and also using the Gretl program, the
Breusch-Pagan test was carried out, which allows analyzing and determining within the
linear regression model, the heteroskedasticity to estimate the variance, so that it
depends on the independent variables, detailing that productive credits are aimed at the
development of activities, and serve to cover financing needs, because private banking
is the fundamental pillar in terms of the distribution and allocation of resources for the
different economic sectors and especially the industrial sector. .

Keywords: Banks, credits, industries, PIB, evolution.
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INTRODUCCION
Caracterizacion del Tema

El aporte del crédito privado al sector industrial es de gran importancia
en la economia de cualquier pais. El crédito privado hace referencia a los
préstamos que se otorgan por instituciones financieras privada a empresas y
particulares, al contrario del crédito publico, que es otorgado por el gobierno.

En contexto al sector industrial, el crédito privado puede generar un
impacto significativo en el crecimiento y la innovacion de las empresas. Las
industrias a menudo necesitan gran cantidad de capital para financiar la
adquisicién de maquinaria, equipos y tecnologias, asi como para contratar y
capacitar a su personal.

El crédito privado permite a las industrias acceder a los recursos
necesarios para llevar a cabo estas actividades, generando el aumento de
eficiencia y productividad de las empresas. El financiamiento adecuado ha
permitido a las empresas invertir en tecnologia y mejorar la calidad de sus
productos, a su vez ha surgido el aumento de competitividad en el mercado
nacional e internacional. Esto ha contribuido al crecimiento del sector industrial
y a la generacion de empleo y refleja un impacto positivo en la economia del
pais en su conjunto.

Es importante destacar que el crédito privado puede tener algunos riesgos.
Si las empresas no tienen la capacidad de pagar sus préstamos, pueden caer
en bancarrota, esto puede ocasionar efectos negativos de la economia en
general. Ademas, si la banca privada otorga créditos de forma irresponsable o
excesivos, pueden contribuir a una burbuja crediticia y por ende a una crisis
econdomica.

El crédito privado puede ser una herramienta importante para el crecimiento
y la innovacion del sector industrial, pero también es necesario tomar en cuenta
los riesgos asociados y garantizar una regulacién adecuada para prevenir
abusos y proteger la estabilidad financiera y econdémica.

Para mejorar el acceso al crédito privado, se han fomentado varios
productos financieros, como lineas de crédito propios para el sector industrial,
microcréditos, arrendamiento financiero, entre otros. Ademas, implementar la

innovacion en tecnologia de la informacién ha permitido a las empresas



industriales acceder a financiamiento en linea, reduciendo los costos y

facilitando el proceso de solicitud y aprobacion de préstamos.

Planteamiento del Problema

El crédito privado cumple una parte importante en el sector industrial al
proporcionar financiamiento y capital de trabajo a las empresas. El crédito
privado permite a las empresas obtener los recursos necesarios expandir sus
capacidades de produccién y generar oportunidades de empleo. Sin embargo,
una de los principales desafios es que Ecuador no presenta interés por parte
de la banca para financiar al sector industrial sino mas bien se muestra mayor
interés hacia el financiamiento del consumo.

En este sentido, es necesario investigar como el crédito privado puede
contribuir al desarrollo del sector industrial ecuatoriano, analizando las
condiciones actuales de inversion, identificando las principales barreras y
proponiendo soluciones para mejorar el acceso al financiamiento. Ademas, es
importante examinar el impacto del crédito privado en el crecimiento de las
industrias.

Justificacion e Importancia del Estudio

Los créditos otorgados por el sector privado y su aporte al sector industrial
ecuatoriano son de gran relevancia porque este sector es fundamental para el
desarrollo econémico del pais. El sector industrial contribuye a la generacion de
empleo, el aumento de la produccion y la diversificacion de la economia de un
pais. Sin embargo, el acceso limitado al crédito del sector privado ha sido uno
de los principales obstaculos para lograr el crecimiento de las industrias en
Ecuador.

Segun Superintendencia de Bancos, (2018) A pesar de existir el
financiamiento por parte de la banca privada hacia el sector industrial, no se
evidencian porcentajes de crecimiento considerables, esto ocasiona un
ambiente de incertidumbre respecto al cumplimiento de la teoria tradicional de
finanzas debido a que esta se basa en la relacion directa entre el aumento de
la produccién y el sistema financiero.

La Asociacién de Bancos Privados del Ecuador (2022) menciona que las
restricciones que se presentan de acuerdo a las normativas locales con

respecto a los techos de las tasas de intereses ocasiona la dificultad para el



crecimiento del sector industrial a través de los créditos que ofrece la banca
privada.

Esta investigacion sera util para los actores relevantes en la toma de
decisiones y para las empresas industriales, de esta manera podran conocer
las opciones de financiamiento disponibles y las medidas que pueden tomar
para mejorar su acceso al crédito privado. Este estudio puede contribuir a la
creacion de politicas publicas y medidas regulatorias que promuevan el acceso
al crédito privado para el sector industrial ecuatoriano, por lo tanto, puede tener
un impacto positivo en la economia del pais en su conjunto.

Delimitacién del Problema

El presente trabajo de investigacion se centrara en el Ecuador, con
determinada ubicacion dentro de los bancos y financieras, en un periodo
trimestral del 2010 al 2020.

Formulacion del Problema

¢, Cual es el aporte del crédito privado en el sector industrial ecuatoriano?

Objetivos
Objetivo General

Determinar el aporte del crédito privado en el sector industrial ecuatoriano.
Objetivos Especificos

e Analizar la evolucion de los créditos de la banca privada accesibles al

sector industrial.

e Establecer la evolucidn del sector industrial ecuatoriano.

e Distinguir la contribucion del crédito privado en el sector industrial.
Hipoétesis

El crédito privado aporta positivamente al desarrollo del sector industrial de

Ecuador.



Aporte Teérico o Conceptual

Se estudia el aporte del financiamiento de la banca privada hacia el sector
industrial, considerando que el crédito privado facilita la viabilidad de las
operaciones que se realizan en las empresas del sector industrial. Se define el
mercado financiero del Ecuador, se determina la evolucidn de los créditos
accesibles de los bancos privados y se establece si dichos créditos resultan
contribuyentes o no al sector industrial.

De acuerdo al autor Rochon (2014) menciona que surge un gran impacto en
la actividad economica real debido a la crisis econdmica y financiera, por esta
razon, ha colapsado el sistema bancario y la inversion, al mismo tiempo se
refleja el aumento del desempleo de forma significativa, en consecuencia, se
genera el aumento del interés hacia temas relacionados con el crédito

bancario.

Aplicacioén Practica

A través del cumplimiento de los respectivos objetivos de la investigacion se
busca identificar las variables dependientes e independientes que tengan
relacidon con los créditos del sector privado.

Por lo tanto, es relevante la recopilacion de los datos de los indices
macroecondmicos en paginas como Banco Central del Ecuador, ASOBANCA,
Superintendencia de bancos entre otras, de esta manera lograr establecer el
aporte de los créditos en el Sector industrial ecuatoriano.

También, se indica que un crédito otorgado por un banco privado nacional
incrementa la capacidad de produccién, mejora la infraestructura de la
empresa, desarrolla nuevos productos o mejora los existentes y financia la

investigacion.



CAPITULO|
Marco Teorico
1.1 Estado de Arte

Para la elaboracion del presente proyecto de investigacién se ha tomado en
cuenta el aporte de varios autores e investigaciones que han sido realizadas a
través del tiempo, lo que permitira ayudar en la parte tedrica de este trabajo de
investigacion.

Paredes, et al., (2020) a través de su articulo de investigacion en donde
evalua el nivel de prudencia financiera de la banca privada del Ecuador,
durante el periodo 2001-2019 con un enfoque metodoldgico cuantitativo,
descriptivo para analizar el nivel de solvencia, liquidez, el crédito y su riesgo.

Se obtuvo como resultados que la banca privada es conservadora ante una
alta preferencia hacia la liquidez, un elevado gasto de provisién para la base
crediticia incobrable y al histérico de fondos disponibles, se concluye que estos
comportamientos se han dado durante varios anos, ha generado dificultades
hacia el crecimiento econémico de forma que ha contribuido mayormente a la
ineficiencia de la economia del Ecuador.

Segun Macias , et al., (2020) mediante su investigacion sobre los créditos
de la banca privada y su impacto en la produccion del sector industrial del
Ecuador, durante el periodo 2015-2018, que tiene como objetivo analizar los
diferentes créditos que otorga la banca privada hacia el sector industrial y
lograr evidenciar el impacto de dichos creditos en la produccion industrial a
través de datos de series temporales, con una metodologia de enfoque
cuantitativo de alcance descriptivo y correlacional, con un disefio no
experimental, debido a que no se manipularan los datos.

La investigacidon muestra como resultados que tanto los créditos
microcréditos como lo créditos productivos tienen significancia al explicar las
evoluciones de la produccion del sector industrial, a pesar de reflejar un bajo
volumen de créditos.

Para Yong (2021) en su articulo de investigacidn menciona que el sector
industrial desempefia un papel fundamental en el crecimiento econdémico y es
importante para impulsar un desarrollo que sea inclusivo y sostenible. La
industria es relevante al proporcionar la base productiva necesaria para el

crecimiento econémico y la prosperidad de las naciones, con numerosos



impactos positivos en diversas areas de la vida. Sin embargo, para que el
sector industrial sea exitoso, es necesario contar con un entorno favorable que
incluya infraestructura adecuada, acceso al mercado, disponibilidad de capital
humano y capacidades, asi como un marco normativo propicio.

De acuerdo con Cisneros Zepeda (2022) en su articulo de investigacion
tuvo como objetivo analizar la relacion entre el crédito bancario al sector
industrial y el crecimiento econdmico en el pais de México a través del método
de analisis de regresion, se determind que existe una relacién significativa
entre el sistema financiero y el crecimiento econémico a largo plazo, de la
misma forma existe relacion entre el PIB y el crédito bancario hacia el sector
industrial.

Para Jumbo (2022) en la presente investigacidon da a conocer la expansion
del crédito de la banca privada y aporta al crecimiento del sector industrial
ecuatoriano, la banca privada tiene como meta el fortalecer su compromiso con
las finanzas sostenibles y la inclusion financiera, se ha obtenido como resultado
que gracias a la emision de créditos de los bancos privados hacia el sector
productivo se ha creado un escenario de crecimiento que ha permitido expandir
las operaciones de muchas empresas y generar oportunidades de exportacion.

De acuerdo a Montenegro y Valdés (2022) en su articulo de investigacion,
tiene como objetivo analizar como el crédito bancario y la inversion Extranjera
Directa han influido en la expansién del sector industrial de México durante el
periodo 1995-2020, establece que la alta proteccidén arancelaria ante una
economia abierta, partiendo de la premisa tedrica que indica que la represion
financiera genera obstaculos para la inversion, por ende se crea un escenario
desfavorable para una industria en proceso de reconfiguracién dentro de un
modelo secundario exportador.

Para este fin, se us6é una metodologia de dos modelos: el de cambio de
régimen de Markov y el de vectores de correccion de error (VECM), los
resultados indican que ni el Crédito Bancario ni la Inversion Extranjera Directa
(IED) parecen promover la expansion del sector Industrial después de la
transicion experimentada por la economia mexicana a principios de la década
de 1990. Esto plantea la cuestion de la falta de profundizacion del crédito, en
consecuencia a que existe un enfoque hacia las actividades exportadoras de

grandes empresas, mientras que en el pais la mayoria de las unidades



econdmicas son micro, pequefias y medianas empresas que dificiimente
cumplen con los requisitos crediticios bancarios.

Segun Botero Chica et al., (2022) en su investigacion mencionan que la
incidencia de la corrupcion en América Latina ha experimentado un aumento
notable, y una de las causas subyacentes de este problema es el afan de las
empresas privadas por expandir su mercado y aumentar sus ganancias
financieras.

En este articulo, se plantean los siguientes objetivos, basados en la
consulta de informacion en bases de datos cientificas: analizar las diversas
formas de corrupcién en el sector privado, establecer comparaciones entre la
corrupcion del sector publico y privado, identificar las tipologias de delitos
relacionados y examinar el perfil caracteristico de los delincuentes de “cuello
blanco” que cometen actos ilicitos en este sector.

Para abordar y mitigar el fendmeno de la corrupcion en el ambito privado,
es necesario realizar un analisis multidisciplinario de las causas que impulsan a
los corruptos a desviar sus comportamientos, lo cual resulta en la produccion
de bienes y servicios sin responsabilidad social, priorizando intereses
personales por encima del bien comun.

Se concluye que, en América Latina, con el fin de prevenir la influencia
indebida del sector privado, es crucial establecer mecanismos de inspeccion,
control y vigilancia para evitar la entrada de fondos ilicitos. Esta medida forma
parte de las estrategias internacionales de lucha contra la corrupcién, con el
objetivo de fortalecer la supervision del sector privado y evitar el ingreso de
financiamiento irregular.

De acuerdo con Prieto Brincefio (2022) en su trabajo de investigacion busca
identificar los factores que afectan la aprobacion de créditos por parte de
instituciones bancarias privadas y examinar si el nivel de crédito tiene una
influencia en el desarrollo econémico de Ecuador durante el periodo
comprendido entre 2007-2021.

Los resultados de la investigacion revelan que las variables que tienen un
impacto significativo en el nivel de crédito a largo plazo son los depésitos, el
precio del petroleo WTI, las remesas, el Producto Interno Bruto, la inversion

extranjera directa, la tasa de desempleo y la tasa activa referencial.



Ademas, se utilizo el enfoque de causalidad de Granger para analizar la
relacion entre estas variables, y se encontroé que existe una relacion causal
bidireccional entre los depdsitos y el nivel de crédito, y una relacion causal
unidireccional desde el nivel de crédito hacia el Producto Interno Bruto y la tasa
de desempleo.

Segun Cisneros Zepeda (2023) de acuerdo a su articulo de investigacion
plantea como objetivo evaluar los factores que influyen en los créditos
bancarios otorgados a las empresas pertenecientes al sector industrial en
México durante el periodo 2008-2018. Los resultados de los analisis indican
que cuando los montos de créditos en otras areas aumentan, la proporcién de
creditos bancarios otorgados al sector industrial en México disminuye.

En otras palabras, si las instituciones bancarias optan por otorgar mas
préstamos a otros sectores, como consumo o vivienda, esto afecta
negativamente al sector industrial, dificultando su acceso a recursos
financieros. Por otro lado, se observa que la proporcion de créditos bancarios
destinados al sector industrial mejora en periodos de crecimiento econémico en
México.

Es decir, cuando el PIB aumenta, esto se refleja positivamente en la
proporcion de créditos otorgados a la industria. En La metodologia se aplicaron
el modelo PROBIT para estimar la probabilidad de que un crédito aprobado por
las entidades bancarias sea otorgado a una empresa del sector industrial. Este
modelo busca calcular la posibilidad de que un préstamo sea destinado a
empresas industriales en funcién de diferentes variables explicativas.

Por otro lado, se utiliza el modelo TOBIT para estimar la proporcion de los
créditos bancarios que se dirigen al sector industrial como una medida
adicional. Este modelo se encarga de calcular el porcentaje de créditos que son
asignados a empresas del sector industrial en relacién con el total de créditos

otorgados por las instituciones financieras.



1.2 Bases Cientificas y Tedricas de la Tematica
1.2.1 Crédito

Segun CMF (2021) El crédito implica la transferencia de dinero de una
entidad a otra, bajo el acuerdo de que el receptor del préstamo devolvera
gradualmente el monto prestado en el futuro. Dicha devolucién puede ocurrir
mediante pagos peridédicos o en una sola suma, y se acompafia de intereses
que compensan al prestamista por el tiempo en el que no tuvo accesibilidad a
esos fondos.

De acuerdo con Banco de Espaia (2020) el crédito consiste en que una
institucion financiera proporciona al cliente una suma determinada de dinero,
aquella que debera ser devuelta con intereses y de acuerdo con los plazo
acordados. A diferencia de un préstamo, este capital no esta obligadamente
destinado a un propésito especifico (como la adquisicion de una propiedad en
el caso de una hipoteca).

1.2.2 Los Créditos Del Sector Privado y Su Importancia

Farfan Carrasco (2018) menciona que la Banca privada forma parte de los
agentes econdmicos del sector privado, que sirven como intermediario para la
obtencion de créditos. La banca prioriza la capacidad de pago de un cliente
para otorgar créditos, a través del analisis de su situacion laboral, patrimonio, y
perfil de riesgo, tomando en cuenta la responsabilidad de pago del cliente, que
se determinara si dicho cliente es apto para recibir el financiamiento requerido.

Segun Porporatto (2013) La banca privada juega un papel importante en el
sistema financiero al ser los expertos encargados de facilitar el flujo del ahorro
hacia la inversion. Estas instituciones son esenciales, de modo que sin ellas,
los niveles de ahorro y crédito serian escasos y costosos. Su existencia no solo
impulsa creacién y fomento del ahorro y el crédito, sino que también aporta al
funcionamiento del sistema de pagos y la gestién de riesgos.

De acuerdo con ASOBANCA (2021) menciona que la banca privada
impulsa la economia de un pais al influir en el financiamiento. Dicha influencia
se materializa por medio de diversos tipos de créditos, como los microcréditos y
los comerciales, quienes contribuyen significativamente al desarrollo de los
sectores econdmicos productivos, generando empleo y brindando un aporte

crucial a la economia en general.
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El estudio realizado por Zapata Guerrero (2014) indica que la banca privada
en Ecuador experimenta un notable auge empresarial, una tendencia que se ha
reflejado desde el comienzo del gobierno del presidente Rafael Correa. Esto
debido a que las utilidades netas de la banca privada han generado un
crecimiento en la cartera y los préstamos otorgados.

A pesar de ello, es necesario que se establezca una orientacion de mayor
precision, puesto que al aumentar los préstamos en sectores de produccion, no
se ha logrado una distribucion adecuada de liquidez ni un crecimiento
econdmico solido. Los ingresos generados por estos créditos no son lo
suficientemente grandes ni adecuados como para cubrir todos los gastos.
Como resultado, estos mismos créditos pueden reflejar mas gastos que
ingresos.

1.2.3 Los Tipos De Créeditos Accesibles Al Sector Industrial

De acuerdo con la Superintendencia de Bancos (2015) con la normativa
legal de la politica y regulaciéon monetaria y financiera, se determinan distintos
tipos de préstamos clasificados como: créditos destinados a actividades
productivas, créditos de consumo, créditos para fines comerciales, créditos de
vivienda, microcréditos entre otros.

La segmentacion de créditos se produce cuando una persona ajena al
sistema financiero otorga un crédito, asumiendo el prestamista todos los
riesgos asociados a la posibilidad de no recuperar los fondos prestados. Por
otro lado, cuando el crédito es otorgado por una institucion financiera, el riesgo
recae en un 90% en los depositantes y en un 10% en los accionistas de dicha
entidad.

Segun Ordonez Granda et al., (2020) Los bancos que ofrecen créditos a
través de transacciones tienen diferentes caracteristicas. Dichas caracteristicas
incluyen requisitos, aprobaciones, cobranzas y procesos de analisis. Estos
elementos permiten identificar canales de distribucién convenientes para
garantizar un control bancario efectivo en la segmentacion especifica de los
créditos. Esto asegura que estas operaciones se realicen de forma efectiva

utilizando las funciones disponibles en el sistema financiero.
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1.2.4 Créditos Productivos

Pérez Caldentey y Titelman (2018) Los créditos productivos son parte
fundamental en todas las actividades financieras relacionadas con las
economias familiares y el respaldo econémico de las empresas. Debido a que
en algunas situaciones no se cuenta con la liquidez necesaria para cumplir con
los pagos de determinadas sumas de dinero.

Falquez Torres y Acosta Alvarado (2017) sefiala que cada tipo de crédito se
asocia a un nombre comercial que muestra la realidad de la actividad comercial
que se llevara a cabo. Por ejemplo, existe el popular crédito de consumo, el
cual se utiliza generalmente para adquirir bienes o servicios y utilizarlos tanto
en empresas como en hogares.

Otro ejemplo es el microcrédito, disefiado para personas naturales o
juridicas que desean expandir un area de su trabajo o negocio y obtener
recursos adicionales para lograr viabilidad econémica. Ademas, también esta el
crédito joven, enfocado a estudiantes emprendedores de colegio y
universidades con proyectos rentables lo cuales puedan aportar al desarrollo
econdmico del pais.

Segun Banco Central del Ecuador (2016) Algunos microempresarios han
sefalado que carecen de la capacidad necesaria para realizar pagos o
endeudarse. Dicha situacion se ha presentado en aproximadamente el
cincuenta por ciento de los microempresarios del sector de servicios, debido a
que cuando afrontan problemas, se ven en la obligacion de recurrir a
préstamos bancarios.

En el sector industrial, surge la necesidad de crédito a causa de problemas
de liquidez ocasionados por la falta de materia prima, esto lleva a retrasos en la
produccion de productos terminados y afecta el pago a proveedores. Aquella
falta de liquidez es precisamente la razon por la cual los microempresarios
buscan solicitar créditos.

1.2.5 Sector Industrial

De acuerdo con la revista EKOS (2019) La industria manufacturera, es un
sector trascendental en Ecuador, desempeia un papel importante en el
fortalecimiento de la economia del pais. Este sector se encarga de producir una
amplia gama de productos y servicios con un alto valor agregado.
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Una de las caracteristicas que resalta de las industrias es la capacidad que
poseen para establecer precios diferenciados. Adicional a esto, la solidez
economica del sector industrial genera una considerable cantidad de empleos,
tal como lo informé el Instituto Nacional de Estadistica y Censo en 2017.

Palomino (2017) menciona que el sector industrial permite el
funcionamiento eficiente en la economia de un pais, proporcionando a las
empresas la capacidad de generar empleo para numerosos habitantes de un
pais. Esta actividad transforma una amplia gama de productos, convirtiéndose
en el pilar fundamental del sector industrial.

Ochoa Jiménez, Armas Herrera, y Pereira (2022) El progreso de la industria
en Ecuador se basa en la disponibilidad actual de materias primas y bienes de
capital, proporcionados por las instituciones financieras del pais. Estos
recursos son fundamentales para la producciéon y comercializacion de
productos y servicios, lo que a su vez genera empleo e impulsa el crecimiento
del mercado interno.

1.2.6 Empresas Del Sector Industrial

Segun Gomel y Recchia (2019) La industria manufacturera esta conformada
por varias compafias, y las principales se enfocan en la fabricacién,
procesamiento y preservacion de alimentos como carne y pescado, asi como
en la produccién de productos quimicos, papel y materiales minerales no
metalicos.

La actividad industrial tiende a concentrarse en las areas urbanas,
especificamente en Quito y Guayaquil, su concentracion es de alrededor del
70% de los sectores de manufactura y no petroleros. Garzon, Kulfas , Palacios,
y Tamayo (2016)

1.2.7 Banca Privada

Segun los autores Lafuente y Valle (1997) La banca privada se centra en el
papel de intermediario, su principal enfoque es proporcionar créditos, mientras
que las inversiones en valores representan una proporcion mas pequefia de
Sus operaciones.

De acuerdo a Titelman y Pérez Caldentey (2018) Las instituciones
financieras privadas se enfocan en proporcionar asesoramiento financiero y de
gestion de patrimonio. Es importante que los bancos consideren varios factores

al realizar analisis de los clientes.
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1.2.8 Teoria General del Keynes

Segun Torrero (2013) En la teoria de Keynes, se descubrio una idea que
llevd a los economistas a analizar la Gran Depresion a partir del
comportamiento del sistema bancario, reconociéndolo como un componente
importante en la teoria de la produccion y centrandose en su funcion como
factor determinante.

Para el autor Keynes (1936) explica que: En el enfoque de Keynes, el
desarrollo econdmico es afectado por ciertas variables como el empleo, la tasa
de interés y el capital. Se destaca que las variables del empleo y el capital no
tienen un impacto significativo sin tener en cuenta las fluctuaciones en la
demanda agregada. En este modelo keynesiano, la intervenciéon del gobierno
mediante politicas monetarias es considerada de gran utilidad para alcanzar
una estabilidad econdmica.

1.2.9 Crecimiento Econémico Exégeno

Segun Ricoy (2005) Los economistas clasicos consideraban que, para
poder obtener riqueza y lograr un incremento de la produccion, se requeria un
aumento de recursos o factores de modo que cuanto mas aumente el trabajo y
el capital, esto seria suficiente para alcanzar el crecimiento econémico.

Durante el siglo XX, las economias de mercado experimentaron avances
significativos en nuevas industrias relacionadas con el teléfono, el automovil y
la energia eléctrica. La acumulacion de capital y las tecnologias emergentes se
convirtieron en la fuerza dominante impulsando el progreso econémico.

De esta manera, la construccion neoclasica del crecimiento econdmico que
se desarrollé entre 1936 y 1970 se baso en tres factores de produccion: capital,
trabajo y tecnologia. Este ultimo factor, la tecnologia, se consideré como un
elemento externo o exdgeno en el modelo.

1.2.10 Crecimiento Econémico Endégeno

Se suscita en la historia desde el afio 1985 en adelante. Para los autores de
las teorias de crecimiento endégeno, el cambio tecnolégico es fruto de los
procesos de las fuerzas del mercado y las decisiones de las administraciones
publicas y otras instituciones Mochén (2009); En otras palabras, se sostiene
que el avance tecnologico o progreso se origina internamente dentro de un

sistema, es decir, de forma enddgena. En este enfoque, el crecimiento
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econdmico a largo plazo se ve impulsado por la acumulacién de conocimiento
por parte de agentes que buscan maximizar sus ganancias.
1.2.11 Teoria del Desenvolvimiento Econémico

El economista Joseph Schumpeter presenté esta idea, que destaca por su
notable contribucion al resaltar el papel crucial del crédito como motor dinamico
y su gran importancia para acelerar el crecimiento de la inversion y la
produccion. Girdn (2000); Dado que el crédito es una herramienta fundamental
para fortalecer la inversion en los diversos sectores econdmicos de una nacion,
abre la puerta a la innovacién productiva, a su vez se traduce en niveles mas
altos de produccion.
1.3 Fundamentos Legal

Segun el CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO (2014)

indica:

En el capitulo 2 de integracion del sistema financiero nacional.

Art.162. En el Sector financiero Privado nacional esta conformado por
estas correspondientes entidades: 1 Bancos multiples y bancos especializados,
que estan conformadas por a) Banco multiple es la entidad financiera que tiene
operaciones autorizadas en dos o mas segmentos de crédito; y, b) Banco
especializado es la entidad financiera que tiene operaciones autorizadas en un
segmento de crédito y que en los demas segmentos sus operaciones no
superen los umbrales determinados por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera. (Pag. 29)

En la seccién 4 De la solvencia y prudencia financiera

Art 189. Liquidez. Las entidades del sistema financiero nacional deberan
mantener los niveles suficientes de activos liquidos de alta calidad libres de
gravamen o restriccidon, que puedan ser transformados en efectivo en
determinado periodo de tiempo sin pérdida significativa de su valor, en relaciéon
con sus obligaciones y contingentes, ponderados conforme lo determine la
Junta. Los niveles y administracion de liquidez seran determinados por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y seran medidos utilizando, al
menos, los siguientes parametros prudenciales: 1. Liquidez inmediata; 2.
Liquidez estructural; 3. Reservas de liquidez; 4. Liquidez doméstica; y, 5.
Brechas de liquidez. (Pag. 339).
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En el capitulo 3. Trata de las disposiciones comunes para el sistema financiero
nacional.

En la seccién 9. En cuanto a las obligaciones del sistema financiero

Art. 238. Establece que en cuanto a la responsabilidad por la solvencia los
accionistas y socios de estas entidades de los sectores financiero privado y
popular y solidario responderan por la solvencia de la entidad hasta por el
monto de sus acciones o participaciones; en caso de liquidacion forzosa de una
entidad financiera privada, los accionistas que, directa o indirectamente, sean
personas con propiedad patrimonial con influencia, responderan inclusive con
su patrimonio personal en caso de que hayan incurrido, culpa grave o culpa
leve. Iguales responsabilidades tendran los fideicomisos creados para
administrar acciones, sus constituyentes y los administradores de las entidades
del sistema financiero nacional. (Pag. 41).

El Codigo Organico Monetario y Financiero en cuanto a la Naturaleza de las
instituciones financieras.

Art. 398. Establece que las entidades del sector financiero privado se
constituirdn como personas juridicas de derecho privado. En el ejercicio de sus
operaciones y servicios financieros se regiran por las disposiciones propias y
aplicables a las instituciones financieras. (Pag. 66).

Art. 405. Las utilidades generadas por las entidades financieras privadas
podran ser distribuidas de acuerdo con lo dispuesto por la Junta General de
Accionistas, atendiendo lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos, y de
conformidad con las regulaciones de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. Estén constituidas todas las provisiones, ajustes y reservas exigidas,
incluyendo las correspondientes al pago de tributos y a las utilidades
correspondientes a los trabajadores; 2. EI cumplimiento de los limites
establecidos en las disposiciones relativas a solvencia, liquidez, patrimonio
técnico, vinculacién, activos, contingentes y limites de crédito. Tendran derecho
a utilidades los accionistas que consten como tales en el libro de acciones y
accionistas, a la fecha de haber sido declaradas; asi también en cuanto a la
estructura de las entidades financieras privadas estara integrada 24 por: 1)
Junta General de Accionistas; 2) Directorio; y 3) Representante legal Los

miembros del directorio y los representantes legales seran considerados los



administradores de la entidad. No se consideraran administradores a los

procuradores judiciales que actuen en nombre de la entidad. (Pag. 67).
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CAPITULO II

Aspectos Metodolégicos

2.1 Métodos

El presente trabajo de investigacion buscé analizar la evolucion de los
créditos otorgados al sector industrial ecuatoriano, a través del método légico
hipotético-deductivo. Segun Herder (2011) El método légico hipotético-
deductivo es una técnica que consiste en demostrar los razonamientos
utilizados para llegar a conclusiones en una investigacion, utilizando principios
especificos.

2.1.1 Modalidad y Tipo de Investigacion

Para llevar a cabo esta investigacion, se emple6 una apropiada recopilacion
de datos obtenidos a través de las paginas oficiales del Banco Central de
Ecuador (BCE) y la Superintendencia de Bancos.

Miranda y Acosta (2008) Se recurri6 a fuentes de informacién secundaria,
que incluyen informes previamente existentes elaborados en libros,
encilopedias, sitios web y articulos que interpretan y se basan en otros trabajos
de investigacion.

Se establecié un estudio descriptivo donde se reveld que la informacion se
obtuvo directamente desde el lugar de los acontecimientos y se abordé de
manera cuantitativa.

Enfoque Cuantitativo: De acuerdo con Neill (2018) La investigacion
cuantitativa, consiste en un conjunto de estrategias destinadas a obtener y
analizar informacion utilizando fuentes numéricas y técnicas estadisticas. Estas
herramientas permiten establecer relaciones entre causa y efectos.

En este estudio, se optd por emplear un enfoque cuantitativo al elegir una
base de datos adecuada proveniente de fuentes oficiales como el Banco
Central del Ecuador (BCE) y la Superintendencia de Bancos. Mediante este
enfoque, se pudo construir un modelo econométrico para analizar el impacto de
los créditos otorgados por la banca privada en el sector industrial.

Estudio Correlacional: Permite la identificacion de una posible correlacion
entre dos variables, lo que implica que, al llevar a cabo el analisis durante la

investigacion, se pudo establecer si existe una relacién entre ambas.
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Investigaciéon no Experimental: Garcia Sanz y Garcia Meseguer (2012)
Se fundamente en categorias, conceptos, variables, eventos, comunidades o
contextos que ocurren sin la intervencion directa del investigador, es decir, sin
que este altere el objeto de estudio. En la investigacion no experimental, se
observan fendmenos o eventos tal y como se desarrollan en su contexto

natural, con el propdsitos de analizarlos posteriormente.

2.2 Variables de la investigaciéon
2.2.1 Variables Independientes
e Crédito Microcréditos
e Crédito Comerciales
2.2.2 Variable Dependiente
e PIB Industrial
2.2.3 Operacionalizacién de las Variables.
Ver Anexo N° 1
2.3 Poblacion y Muestra
Segun Fernandez Collado y Baptista Lucio (2014) En el ambito estadistico,
la poblacion se define como el conjunto completo de elementos, variables o
sectores que seran objeto de estudio en una investigacion. En contraste, la
muestra corresponde a una porcion o proporcidn representativa de la poblacion
que es analizada para obtener conclusiones sobre el conjunto mas amplio.
Dado que los datos son aleatorios de corte longitudinal (series de tiempo),
la poblacion corresponde a las variables estudiadas de los créditos productivos
de la banca privada del sector industrial del Ecuador para el periodo 2010 —
2020, mientras que la muestra se basa en obtencion de datos trimestral de diez
afos, correspondiente a 44 datos, llevandose a cabo el modelo econométrico
respectivo dentro de esta investigacion.
2.4 Técnicas de Recoleccion de Datos
Se emplearon las técnicas de la informatica y las comunicaciones (TIC’s),
se revis6 varios documentos que poseen la informacion correspondiente al
periodo de estudio. Ademas, se recopilaron datos a través de fuentes
secundarias como tesis, articulos de revistas, asi como bases de datos
proporcionadas por las paginas oficiales de ASOBANCA, Superintendencia de

Compaiiias, Banco Central del Ecuador y Superintendencia de bancos.
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2.5 Estadistica Descriptiva e Inferencial

En este trabajo de titulacion, para el desarrollo del primer objetivo, la
evolucion de los créditos de la banca privada accesibles al sector industrial y
para el analisis del segundo objetivo, la evolucion del sector industrial
ecuatoriano, se dio uso a la herramienta de estadistica descriptiva mediante la
implementacion de graficas con el propdsito de presentar de forma simple las
tendencias reveladas por los datos recopilados.

Los datos se desglosan en valores descriptivos mas comprensibles, con la
finalidad de cumplir asi el tercer objetivo de manera eficiente, el enfoque en
distinguir la contribucion del crédito privado en el sector industrial. Mediante la
aplicacion de la técnica de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), se
determind los parametros poblacionales de un modelo de regresion lineal
multiple. Esto permitioé ajustar dicho modelo de manera adecuada entre la

variable dependiente y las variables independientes.

Modelo de Regresion Lineal Multiple:

Segun Martin Krzywinski y Naomi Altman, (2015), el modelo de regresion
multiple, predice el comportamiento respectivo de las variables dependiente
conocida como (criterio) hacia las variables independientes conocida
(explicativa).

Y= Bo+ B1X1: + B2X2: + €, Donde:
e f0: Es el término independiente. Es el valor esperado de Yt cuando X1,.
. Xp son cero.
e B1, B2: Son los coeficientes parciales de la regresion o como parametro.
e Yt: PIB Industrial (USD millones de dolares)
e X1: Volumen de microcréditos al sector Industrial
e X2:Volumen de créditos comerciales al sector Industrial
e ¢: Es el error de observacion debido a variables no controladas.
El coeficiente de determinacion R2, nos indica la cobertura y las

probabilidades que prestablece, si el modelo es adecuado.
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El proceso metodologico a seguir para estimar el modelo de regresion
multiple se desarrolla de la siguiente manera: primero se lleva a cabo un
analisis de estacionariedad de todas las variables consideradas para el modelo,
Segundo en funcion los resultados obtenidos en el analisis de estacionariedad
se realiza un analisis de cointegracion, basandose en los resultados del analisis
de cointegracion se procedera a estimar el modelo en niveles o en diferencias,
segun corresponda.

Durante este proceso, se examina la colinealidad, la significancia de los
coeficientes y la bondad de ajuste del modelo. Una vez estimado un modelo sin
colinealidad perfecta donde todos los coeficientes sean significativos, se
procedera a evaluar si la especificacion funcional del mismo es adecuada y a
validar los supuestos relacionados con el término de perturbacion aleatoria:
normalidad, homocedasticidad y no autocorrelacién serial, luego de validado el
modelo se realizaran las interpretaciones correspondientes y se contrastara el

cumplimiento de la hipétesis de investigacion.

Programa de Gretl: Santana (2014) software que posee funciones
matematicas adicionales, como logaritmos y funciones trigopnométricas.
También, se tiene la opcidon de realizar modelos econométricos.

Test de Breusch-Pagan: La utilizacion del test de Breusch-Pagan permite
examinar e identificar, en el contexto de un modelo de regresion lineal, la
heterocedasticidad. Esta heterocedasticidad se refiere al analisis de la
variabilidad en las estimaciones de la regresion. Para evaluarlo o estimarlo se
hizo uso de una base de datos estadisticos que posibilitd la medicidén de la
relacion lineal entre las variables tanto independientes como dependientes. A
pesar de esto, se observo que los errores mantienen una constancia notoria a
lo largo del estudio. Este tipo de perturbaciones heterocedasticas tienden a
manifestarse con mayor frecuencia en analisis que involucran conjuntos de

datos de corte transversal.
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RESULTADOS
Analizar la Evolucion de los Créditos de la Banca Privada Accesibles al
Sector Industrial.

A continuacion, se realiz6 el analisis del comportamiento de los créditos
otorgados por la banca privada del Ecuador en valores porcentuales y los
créditos que son destinados hacia el sector industrial, ver figura 1
Figura 1
Créditos de la banca privada (%) periodo 2010-2020
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Fuente: Superintendencia de Bancos Elaborado por: La Autora, 2024

Para el afio 2010 se evidencid un bajo nivel de crédito, que responde a
la crisis econdmica internacional a finales del 2008 y es evidente que a nivel
general el pais aun estaba en intento de recuperacion de su estabilidad
economica y financiera.

El crédito bancario entre el afio 2010 al 2011 tuvo una variacion del
31,48% anual, para afno 2011 el valor porcentual del saldo crediticio aumento al
7,10% en el cual se destiné el 1.44% de montos de créditos hacia el sector
industrial. Se logra observar durante el periodo 2012-2014 el volumen de
créditos aumento de forma ligera representando un valor promedio de $
21442,46 millones de ddlares, es decir el 9,44% en promedio anual, mientras
que por parte del sector industrial su valor promedio fue del 1,89%.

Para el afno 2015 el monto de créditos disminuy6 al 8,68% y a su vez
disminuyé el volumen de créditos destinados al sector industrial a un 1,60%
Esta disminucién se debid a las dificultades que se presentaron durante este

afo, que incluyeron la caida de los precios del petréleo y la reduccién del gasto
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publico, ante la reduccion de los ingresos, el sector financiero decidié asumir
riesgos mas bajos con el fin de precautelar la liquidez del sistema.

Del ano 2016 al 2019 se presencid una reactivacion del volumen de
créditos de la banca privada con un promedio del 9,97% de montos totales,
mientras que el monto promedio destinados al sector industrial fue de 1,68%.
Se observa una disminucion en la demanda de créditos para el 2020, el crédito
proporcionado por la banca privada experimenté una caida al 10,61%
respectivamente. La crisis sanitaria ocasionada por la pandemia Covid-19, no
s6lo profundizo los problemas econdmicos y sociales del pais sino también los
financieros.

En el presente objetivo, se analizaron los créditos productivos
destinados al sector industrial ecuatoriano, durante el periodo comprendido
entre el 2010 al 2020. Se evalud el desempeino de cada banco en términos de
su asignacion de créditos, tanto en la categoria de microcréditos como en la de

créditos comerciales.

Figura 2
Bancos Privados con mayor volumen de microcréditos otorgados al

sector industrial durante el periodo 2010-2020 en délares.
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Fuente: Superintendencia de Bancos Elaborado por: La Autora, 2024

Se puede observar que los bancos con mayor monto de microcréditos
son Banco Solidario con un valor promedio de $40.720.100,05 USD seguido
del Banco Pichincha $34.452.075,42 USD por lo general los principales clientes
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de estos bancos son los microempresarios, que reflejaron bajas tasas de
interés. Estos créditos tienen como objetivo aumentar la productividad y la
competitividad en los sectores productivos, con la finalidad de analizar sus
necesidades y fomentar su participacion activa en la economia.

En el afio 2012, destaco el Banco Pichincha como la entidad que otorgo
mayor cantidad de financiamiento, en este afo se identificé una tendencia de
crecimiento en los créditos otorgados a microempresarios en comparacion con
afios anteriores. Dicho aumento se ha llevado a cabo de manera eficiente, con
el propdsito de fomentar el crecimiento de negocios ya establecidos o para
impulsar nuevos proyectos, lo que contribuiria al sector industrial.

Para el 2013 se anuncié una fusién entre los bancos Solidarios y
Unibanco, con el fin de fortalecer su mision y mejorar la aprobacion de los
créditos destinados a las micro finanzas. Por lo general el Banco Solidario se
enfoca principalmente en las microempresas, con indicadores financieros que
permiten obtener financiamiento adecuado para sus accionistas e inversores
extranjeros, razon por la cual el Banco Solidario se destaca por ofrecer
microcréditos para respaldar a las microempresas del pais, lo que aporta
significativamente a la economia al apoyar a las empresas y negocios en su
crecimiento y competitividad.

Los créditos microcréditos han experimentado un notable crecimiento
desde 2010 hasta 2015, sin embargo, para 2016 se produjo una disminucion en
el otorgamiento de microcréditos, un ejemplo notable fue el Banco Pichincha,
que disminuyo en una variacion del 24,27% con respecto al monto que se
reflejé para el ano 2015. De acuerdo con el Banco Central esta disminucion se
ocasiono porque aproximadamente el 31% de las microempresas ha tenido
dificultades para pagar créditos en los cuales se ha presentado a la hora de
recuperar las cuentas por cobrar y la caida en las ventas.

En el ano 2017, en los créditos microcréditos se destaco el Banco
Solidario al ofrecer la cantidad mas alta en comparacién con otros bancos
privados. Es importante mencionar que las instituciones financieras del sistema
aplican tasas de interés establecidas por la Junta de Regulacion Monetaria y
Financiera del Ecuador.

Ademas, en ese mismo afio, el ex alcalde Jaime Nebot, en colaboracion

con las Naciones Unidas, anuncio la creacion de una entidad de microcréditos
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dirigida a personas informales y emprendedoras. Esta iniciativa surge debido a
la necesidad de apoyar individuos como proyectos innovadores que requieren
financiamiento.

Hasta el ano 2019 es notorio que el volumen de créditos microcréditos
no ha marcado tanta diferencia durante los ultimos afos, esto debido a que el
acceso a la financiacion bancaria sigue siendo un desafio por la falta de
informacion equitativa por parte de las microempresas, que carecen de
garantias suficientes para respaldar la obtencién de préstamos. Para el 2020
se muestra un aumento en el valor promedio del volumen de créditos
microcréditos representando un total de $6.053.767,88 el crecimiento para el
afio 2020 disminuyeron las tasas de interés frente al afio anterior y se reflejo el
continuo apoyo y acompanamiento de la banca privada a los negocios mas
pequenos del pais.

A través de la figura 3 se muestran los valores promedios de los créditos
comerciales del periodo 2010-2020 otorgados por la banca privada al sector
industrial.

Figura 3
Bancos Privados con mayor volumen de créditos comerciales otorgados

al sector industrial ano 2010-2020 en délares.
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Fuente: Superintendencia de Bancos Elaborado por: La Autora, 2024

Para 2010 el Banco Pacifico brindé mayor monto en créditos
comerciales. El sistema financiero esta afectado debido a la crisis financiera
internacional, por esta razon, la banca privada experimenta cierta desconfianza
al conceder créditos al sector industrial. La disponibilidad de créditos con

montos significativos para financiar adecuadamente a las empresas se vio
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limitada, esto a causa de que algunas empresas no logran llevar a cabo sus
proyectos y, en consecuencia, enfrentan dificultades econdmicas que les
impide cumplir con los pagos de sus préstamos.

Los créditos comerciales del afio 2011, fueron ligeramente superiores en
comparacion al afo anterior, dandose a conocer que el Banco Pichincha ha
evolucionado presentando un valor de $923.693.063,8 destinados al sector
industrial. En el afno 2012, experimentaron un aumento de la participacion de
los bancos. Nuevamente, el Banco Pichincha sobresalio al otorgar el monto
mas significativo en créditos comerciales, superando a otros bancos. Este
aumento en la disponibilidad de créditos comerciales ha beneficiado a
numerosas empresas al mejorar su estructura y aumentar su eficiencia en la
produccion, lo que les ha permitido competir con empresas mas grandes y
alcanzar niveles de ventas superiores.

Para el 2013 disminuyé el valor de los créditos asignados de los bancos
que en el afio anterior tenian un alto monto del financiamiento comercial, el
valor promedio de diferencia es de $90.421.139,95 frente al afio anterior.

Se observo que para el afio 2014, Produbanco tuvo un comportamiento
significativo a diferencia de afios anteriores esto debido a la fusion con el banco
Promerica las razones principales de esta fusion fueron la gestion responsable
de activos, el enfoque en el cliente y el desarrollo de negocios para fortalecer
las relaciones con el segmento de mercado y mejorar la relacion con los
clientes, fortaleciendo asi varias entidades bancarias en beneficio del pais. En
este mismo ano, se cred el Cédigo Organico Monetario y Financiero con el
objetivo principal de garantizar la sostenibilidad del sistema financiero nacional
y prevenir riesgos al otorgar crédito, ademas de proteger los derechos de los
usuarios y fortalecer la confianza en el sistema financiero.

En el afio 2015 se reflejo disminucion en los montos de créditos
comerciales, esto se debio a dificultades como la caida del precio del petréleo,
la reduccién del gasto publico y la devaluacién de otras monedas. Para 2016 se
experimentoé un aumento de los créditos en comparacion del afio anterior. Los
créditos comerciales para el 2017 disminuyeron, la caida del monto de créditos
fue ocasionado por la dificultad que presentaron las empresas del sector
industrial para pagar sus deudas, el numero de empresas de este sector y otros
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sectores venia cayendo de forma constante desde el tercer trimestre de 2016 y
se reflejé6 mayormente en el afio 2017.

Para el afio 2018 la banca privada tuvo un monto promedio de créditos
comerciales del $161.886.099,32 siendo el Banco Bolivariano el que represento
el mayor valor en créditos del 18,12% a comparacion con los demas bancos,
esto muestra que los montos han ido evolucionando y esto ha permitido
presentar de manera efectiva a cada entidad privada las oportunidades de
ofrecer créditos comerciales destinados al sector industrial. Es relevante
destacar que estos créditos desempenan un papel fundamental en estimular el
crecimiento econdmico al facilitar financiamiento para la creacién y expansién
de negocios y empresas. En el afio 2019 se reflejéo un desempefio positivo del
volumen de créditos otorgados por la banca privada, y esto dio como resultado
el aumento del VAB (valor agregado bruto) del sector industrial en 1,5%. Para
este afo el valor promedio de créditos comerciales fue $172.499.293,62,
siendo el Banco Pichincha quien lidera con el mayor valor de créditos.

Se puede analizar que los montos de créditos han ido evolucionando,
resaltando la capacidad de cada banco privado para acceder a créditos
comerciales destinados al sector industrial, teniendo en cuenta que estos
créditos son parte fundamental en el fomento del crecimiento econémico al
proporcionar financiamiento para la creacion y expansion de empresas.

En la siguiente figura 4 se logra observar la evolucion de los

microcréditos al sector industrial periodo 2010-2020.
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Figura 4
Evolucion del volumen de microcréditos al sector industrial periodo 2010-

2020 en millones.
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Se refleja que en el afio 2010 se obtuvo un monto de créditos del USD
3.729.817,13 millones y en 2011 los microcréditos evolucionaron con una
variacion porcentual del 135,66% esto debido a que se realizaron créditos que
permitan solventar a las microempresas e implementar en nuevos proyectos.
Para el periodo 2011-2014 el monto de créditos se mantuvo estable con un
promedio de USD 144,55 millones, esto debido a que las instituciones
financieras optaron por una mayor diferenciacién en su portafolio crediticio en
donde solo el 4% de estas se especializé en un solo segmento de crédito.
Hubo un aumento de 8 puntos porcentuales en las entidades que se enfocaron
en al menos 4 segmentos. Por otro lado, varias instituciones diversificaron su
cartera de crédito en 6 segmentos en la cual experimentaron el aumento de 3
puntos porcentuales.

En el aflo 2016 se registra una tasa de crecimiento negativa del -24,90%
que represent6 USD 91.844.019,33 millones esto se debe a que la financiacién
bancaria privada presenta dificultades de acceso, producto de la asimetria de la
informacion de las microempresas y la ausencia de garantias para respaldar
los préstamos. El monto del microcrédito para el ailo 2018 aument6 debido a la
implementacion de los subsegmentos del microcrédito y a que no ha existido

una variacién de porcentaje significativo en las tasas de interés de los
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microcréditos, de manera que, si fuera alto, la demanda del microcrédito
disminuye. Adicionalmente, el gobierno nacional busca fomentar la produccién
en pequeias y medianas empresas, aprovechando la mayor liquidez y
estabilidad de las entidades financieras. Para 2019 la cartera de créditos
microcréditos de Bancos Privados correspondié al USD 111.076.556,46
millones. Esta disminucion se ocasiond por la pandemia COVID-19 lo que
genero el decrecimiento del sector industrial del 6,9%. En lo que respecta al
afio 2020 la cartera de crédito microcréditos de la banca privada ascendio a
$134,23 millones de ddlares. La ayuda econdémica proporcionada por la banca
privada a sus clientes se tradujo en la reprogramacion de aproximadamente
1.98 millones de transacciones, lo que equivale alrededor de 10,800 millones,
ademas se observa que mas del 70% de la cartera de microcréditos ha sido
diferida.

A través de la figura N°5 se muestra la evolucién de los créditos
comerciales destinados al sector industrial del periodo comprendido entre
2010-2020.

Figura 5
Evolucién del volumen de créditos comerciales al sector industrial
Periodo 2010-2020
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Para el afio 2010 se proyecta un bajo volumen de créditos comerciales
se obtuvo un monto de USD 37.283.596,32 millones, esto debido a la crisis
financiera que inicio en 2008, esto afecto a la banca privada en sentido general,
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provocando que los créditos presenten un bajo nivel de desemperfio, sin
embargo se logra observar que para el afio 2011 y 2012, la banca privada se
recupero reflejando montos mas elevados, para el afio 2012 los créditos
comerciales representaron un valor porcentual de 0,14% lo que en millones de
dolares es $3.566,25, el Banco Pichincha presento el valor de $ 948,04
millones, un monto mayor en comparacion de los demas bancos. Para el afio
2013 al 2015 es muy notoria la disminucién, debido a que represent6 un valor
promedio del $4.117,87 lo que en valor promedio anual representa 0,02%.

Del 2015 al 2019, se mantuvieron estables los montos de créditos
comerciales con un valor promedio del USD 3.619,26 millones, en el afio 2018
se refleja un valor de USD 3.475.617.601,65 millones, los cuales fueron
créditos destinados a empresas para que asi logren contribuir a la economia
del pais. Del afio 2019 al 2020 hubo una disminucion de los montos de crédito
por las dificultades generadas por la pandemia que se presento a partir del afio
2019, por eso reflejé una disminucion, en donde muchas empresas se vieron
afectadas, se reflejé en la falta de capacidad para solventar préstamos
bancarios.

En la Figura 6 a continuacion se muestra la evolucion del indice de
morosidad de la cartera total del sistema de bancos privados en Ecuador, se
han registrado diversas fluctuaciones durante el periodo analizado. Destaca el
crecimiento del 0,95%. La morosidad de la cartera revela que el afio 2011 se

destacé como el de mejor desempefio, con un 2,6%.

Para el periodo de estudio se muestra que los microcréditos representan
el 133,64 millén en valor promedio con respecto al total de los créditos
otorgados por la banca privada al sector industrial, mientras que el
financiamiento comercial refleja un total de 3505,68 millones. Ver apéndice n°
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Figura 6
indice de morosidad de la cartera de bancos privados segin su tamafio
periodo 2010-2020
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Para el afio 2015 y 2016 exhibieron los peores resultados, con un 4,4% y
un 3,8% respectivamente, ocasionados por la caida de precios del petréleo y el
terremoto.

Asimismo, se observa una tendencia al alza en el comportamiento de la
morosidad. Desde el afio 2010, se evidencia un incremento continuo hasta
2016, cuando experimentd un aumento del 17,10% respecto al afio anterior.
Luego, experimentd una disminucién significativa hasta 2019, con una
reduccion de mas del 12%. Sin embargo, es importante sefialar que a partir de
ese afio se detect6 un crecimiento del 1,99% en el indice hasta el 2020,
periodo en el cual comenzé la pandemia mundial, este acontecimiento podria
haber impactado en este indicador durante dicho lapso.

Al examinar el comportamiento de la morosidad segun el tamafio de los
bancos ver Anexo n°4, se observa que la morosidad en la cartera de los
bancos pequefios tiende a ser mas elevada a lo largo de los afios, con un
promedio del 5,8%, mientras que los bancos medianos exhiben cifras mas
bajas, con una media del 2,80%. Esto sugiere que la capacidad de los bancos

para asumir riesgos, los métodos de toma de decisiones y la habilidad para
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analizar la informacion de sus agentes influyen en la gestién de la morosidad
diferente.

Es importante destacar el aumento gradual desde el afio 2011 hasta el
2016, seguido de una disminucion hasta el afio 2020. A pesar de que la
morosidad ha disminuido desde el 2016, se muestra que siempre se mantiene
un porcentaje de variacion positivo, como se evidencié en el indice general
previamente mencionado.

En la Figura 7, se muestra el indice de morosidad de bancos privados
que otorgaron mayor volumen de créditos para el Gltimo afio del periodo de
estudio 2020.

Figura 7
indice de morosidad de bancos privados que otorgaron mayor volumen
de créditos periodo 2020
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Se logra analizar la morosidad existente en los bancos privados de
acuerdo a los créditos productivos microcréditos y comerciales al sector
industrial durante el afio 2020, se obtuvo que el Banco Pacifico es el que posee
el porcentaje mas alto en morosidad con respecto a los microcréditos
representando el 19,76% de morosidad y en segundo lugar se posiciona
Produbanco con un 9,68%.
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Por otro lado, se muestran los porcentajes de los créditos comerciales
en los cuales a pesar de ser porcentajes bajos se refleja que el Banco del
Pacifico posee el valor mas notorio de indice de morosidad con un total del
1,56%. Se puede visualizar que el indice de morosidad de los microcréditos es
mas elevado en comparacion a los créditos comerciales.

Sin embargo, el comportamiento del indice de morosidad en la banca
privada para el presente afio ha reflejado valores significativos debido a que
surgieron dificultades a las personas, por consiguiente, muchos se quedaron

sin fuentes de empleo o a las repercusiones derivadas de la pandemia.
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Establecer la Evolucién del Sector Industrial Ecuatoriano.

En el presente objetivo se analiza el comportamiento del sector industrial
ecuatoriano a través de la variable PIB industrial en el cual se reflejan los
valores porcentuales del periodo 2010-2020.

A través de la figura 8 se puede observar el PIB por sectores en valores
porcentuales en donde se analiza el aporte que posee cada uno de los
sectores.

Figura 8
PIB por sectores (%) periodo 2010-2020
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Se observa que el sector primario durante el 2010-2020 tiene porcentajes altos
que representan un valor promedio de 30,6% en el cual se destaca que las
principales actividades primarias en Ecuador incluyen la agricultura y la
extraccion de petroleo. En el ambito agricola, Ecuador sobresale como lider en
la produccién y exportacion de bananos, ademas de tener una relevante
produccion de flores y cacao. Otros productos agricolas de importancia
incluyen café, arroz, papas y cafia de azucar.

Con respecto al sector secundario refleja un valor promedio 22,3%, en
comparacion con los demas sectores es notorio que representa un menor
porcentaje de Producto Interno Bruto. La industria en Ecuador es un sector
significativo en la economia nacional, destacandose ciudades como Guayaquil
y Quito, donde este sector ha experimentado un notable crecimiento en los

ultimos arios
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Los productos industriales mas importantes en Ecuador incluyen alimentos
procesados como pescados, carnes y crustaceos, plasticos, papel y carton
muebles, metalurgia, textiles, cauchos, bebidas no alcohdlicas, productos de
metal y farmacos. En su mayoria estos productos estan destinados al
consumo interno, ya que la exportacion de la produccion industrial del pais es
limitada.

En términos de generacion de empleo, las areas mas destacadas son la
produccion de alimentos, textiles, caucho y plasticos, productos de metal,
bebidas y productos quimicos.

A pesar de que la participacion total de las actividades relacionadas con la
electronica e informatica en la economia sigue siendo relativamente pequena,
se ha observado un significativo crecimiento en estos sectores en los ultimos
anos.

En Ecuador, al igual que en la mayoria de los paises, las actividades del sector
terciario o de servicios constituyen la mayor parte de la economia, se muestra
en la figura 8 que el PIB del sector terciario representa un valor promedio de
47,2%. Entre las actividades mas destacadas se encuentran las ventas
minoristas, el turismo, los servicios financieros, el entretenimiento, las
comunicaciones, el transporte, los servicios de salud y educacion, la
seguridad, asi como los restaurantes.

El sector transporte ha experimentado un notable desarrollo en los ultimos
afos, abarcando la aviacion, las autopistas, los oleoductos, los puertos, las
vias férreas y los canales. Se ha llevado a cabo la construccién de varias

autopistas de gran importancia.
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Figura 9
Evolucion del PIB Industrial periodo 2010-2020
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En la figura N°9 se muestra la evolucién del PIB Industrial Ecuatoriano
durante el periodo 2010-2020 el cual fue en promedio $12.629,4 millones de
ddlares durante dicho periodo, resaltando que, a lo largo del periodo estudiado,
el PIB ha experimentado fluctuaciones tanto positivas como negativas. A partir
del 2010 al 2014, se logra observar una tendencia positiva del PIB
representando un valor promedio de $10.940,6 millones con una variacién
porcentual del 4,8 durante dicho periodo, se resalta que el sector industrial ha
propiciado un mejor desarrollo de la calidad de empleo, se requiere un mayor
numero de profesionales y personal capacitado. Sin embargo, se ha
identificado que la falta de especializacién tecnoldgica y su avance limitado ha
ocasionado problemas en la produccion industrial, resultando en un nivel de
produccion primario y basico que ha conducido a pérdidas de competitividad a
nivel nacional e internacional. Este escenario se reflejé a partir de la tendencia
constante del PIB durante el 2014 al 2018 en donde se representa un valor
promedio de $ 13.693,4 en una variacion del PIB industrial de 1,2% para el afio
2018, y un valor promedio de 1,0% entre los afios 2014 al 2018. Adicional a
eso, en el mes de abril del afio 2016 Ecuador presencié un terremoto que
perjudico a este sector. Con el fin de restablecer la produccion, el gobierno
Central implementé el “Plan de Reconstruccion y Reactivacién Productiva Post
Terremoto 2016”.

Dicho plan se orient6 hacia la recuperacion de la infraestructura esencial

y estratégica, asi como hacia el desarrollo social y productivo, de esta manera
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se ve reflejado el aumento del PIB del sector industrial para el afio 2019,
mejoro representando un total de $14.740,5 una variacion anual del 0,6%. Para
2020 el PIB disminuyd con una variacion -5,7%, tanto el sector industrial como
la economia del pais en general se vio afectada radicalmente respecto al 2019,
como consecuencia del COVID-19. Esta situacion desencadend una pandemia
a escala global, marcando no solo el comienzo de una crisis sanitaria, sino
también generando importantes desafios econdémicos.

Figura 10

La produccidn total de actividades econémicas de mayor rango en el

sector industrial.
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Se observa los principales productos del sector industrial que han
aportado en mayor volumen y aumentaron su productividad. Con respecto a las
actividades econdmica que se analizaron, se registro para el 2020 un total de
420 empresas, las cuales generaron 19.260 plazas de trabajo.

Se destaca la Fabricacién de productos de la refinacién de petréleo con
un 28% a pesar de que por causa de la pandemia COVID-19 para el 2020 se
reflejaron pérdidas de $4.78 millones. Para este mismo afio el 67% de las
empresas dedicadas a esta actividad econémica estuvieron ubicadas en las

provincias del Guayas y Pichincha dichas empresas abastecian 595 plazas de
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empleo, de las cuales el 64% representaba a las grandes empresas. Luego
esta la elaboracién y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos con un
valor del 22% en el cual las empresas que se dedican a esta actividad
registraron una utilidad mayor en comparacion a aquellas empresas que solo
se dedican a las actividades de captura, para el 2020 la banca privada otorgo el
85% de montos de créditos destinados a las empresas que se dedican a la
actividad econdmica de elaboracién y conservacion de pescados, crustaceos y
moluscos.

En tercer lugar, se posiciona la elaboracion de otros productos
alimenticios con el 13% de produccion total, durante el periodo 2016-2019
estas actividades reflejaron un déficit en la balanza comercial. Ademas, para el
afio 2019 disminuyé el apoyo financiero de dicha actividad a un 24% con
respecto a los afios anteriores. Por consiguiente, esta fabricacion de productos
minerales no metalicos representando un total de produccion para el afio 2020
del 11%, para dicho afo se reflejo que el 75% de las empresas que se dedican
a esta industria se situaron en provincias del Guayas, Pichincha y Loja, en el
cual el mayor nimero de estas empresas eran MiPymes.

Elaboracién y conservacion de carne muestra el 10% de produccion total
en el cual para el 2020 se registraron 145 empresas dedicadas a esta actividad
y mayormente se ubicaron en las provincias de Pichincha y Manabi.

La fabricacién de papel y productos de papel represento el 9% de
produccion total la participacion respecto al PIB disminuyé en 6,80% para el
afio 2020, a su vez disminuyeron sus ventas en 39% y exportaciones en 25%
debido a la crisis sanitaria del mundo. En 2020, la cantidad total de créditos
reflejé una decaida en comparacion al 2019, siendo la mayoria de los montos
suministrados por los bancos privados.

Y por ultimo fabricacion de productos de plasticos 7% para el 2020
reflejo que el 87% de las empresas que pertenecen a esta actividad se situaron
en las provincias de Pichincha y Guayas. Se reportd reduccion en los
porcentajes de ingresos por ventas y exportaciones de esta industria a un 8%
en comparacion al afio 2019. Adicional a eso el porcentaje del volumen de

créditos otorgados a esta industria disminuy6 en 17%.
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En la gréafica a continuacion se reflejan el ranking de las empresas con
mayor aporte al sector industrial. Durante el periodo comprendido entre 2010-
2020, se muestran las empresas que registraron los ingresos mas

significativos.

Figura 11
Empresas con mayor aporte al sector industrial periodo 2010-2020

m PROCESADORA NACIONAL
DE ALIMENTOS C.A.
PRONACA

= HOLCIM ECUADOR S.A.

= CERVECERIA NACIONAL CN
S.A.

LA FABRIL S.A.

= OMNIBUS BB TRANSPORTES
SA

Fuente: Banco Central del Ecuador. Elaborado por: La Autora, 2024

La empresa que con mayor aporte al sector industrial fue Procesadora
Nacional de Alimentos C.A PRONACA con un valor promedio de Ingresos por
ventas de $ 872.577.233,71, brindando el 32,6% como aporte al sector
industrial a comparacion de las demas empresas, la empresa OMNIBUS BB
TRANSPORTES S.A representa un 18%, seguido de la empresa LA FABRIL
S.A con un 17%, seguida por HOLCIM ECUADOR S.A con un 16,5% y
finalmente, CERVECERIA NACIONAL CN S.A con un 15,9%. Se logré
evidenciar que las principales empresas del sector industrial se localizaron en

Guayas y Manabi.
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La grafica a continuacion ilustra una evolucién en los ingresos por ventas
de las empresas del sector industrial.
Figura 12
Ingresos por Ventas de 5 Empresas mas Grandes del
Sector Industrial Periodo 2010-2020
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Fuente: Superintendencia de Companias. Elaborado por: La Autora, 2024

A continuacion, se analizaron algunos indicadores financieros
correspondientes a las empresas con mayor aporte al sector industrial durante
el ano 2020, Ver Apéndice 1. Se logra analizar la liquidez corriente en donde la
empresa que maneja mayor liquidez corriente es de OMNIBUS BB transportes
S.A con un valor de 5,63 es decir que la empresa se encuentra en mejor
capacidad para cubrir sus pagos, sin embargo, este valor al ser alto significa
que existe un exceso de activos circulantes, de tal forma que, se refleja en la
dificultad de generar rentabilidad a la empresa lo que fue notorio en el indicador
de rentabilidad financiera representando un total de -0,25. Por otro lado la
empresa con menor liquidez es Procesadora Nacional de Alimentos C.A
PRONACA mostrando un total de 0,34 es decir que existe un riesgo para
responder a las obligaciones que se han realizado a corto plazo. Sin embargo,
es la empresa que muestra mayor valor de rentabilidad financiera con un valor
de 0,46. Se puede destacar que con respecto al indicador endeudamiento del
activo, todas las empresas se encuentran por debajo de 1, lo que quiere decir
que todas las empresas tienen un control sobre sus deudas frente a los activos

de estas.
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En 2010 se evidencio un déficit marcando los ingresos mas bajo en
comparacion con los demas afos. Sin embargo, a partir del 2011, se observa
una recuperacion progresiva, alcanzando su punto maximo en el afio 2014.
Posteriormente, en el 2016, se identifica una disminucion en los ingresos por
ventas, seguida de una recuperacion. Este patron resalta la importancia de
reconocer que las empresas, especialmente las reconocidas y exitosas,
desempefian un papel fundamental como creadoras de valor en diversos
aspectos de la sociedad, puesto que, una empresa puede generar un impacto
significativo en el crecimiento del sector industrial, tanto a nivel nacional como

local.



41

Distinguir la contribucion del crédito privado en el sector industrial.

Para realizar el presente objetivo se establece el modelo econométrico
de regresion lineal multiple con el propésito de validar la hipotesis formulada en
esta investigacion. Para esto, se emplearon las variables de PIB industrial,
créditos comerciales y microcrédito, cuyos datos se convirtieron a logaritmos
para homogeneizar la dimension de valores y reducir la rendicion de la

varianza, por tanto, favorece la estacionariedad de las variables.

Analisis descriptivo de la existencia de componente de tendencia

deterministica de las series temporales.

Figura 13
Grafico del comportamiento de las variables de estudio.
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En la figura 12 se muestra el comportamiento de cada una de las
variables de estudio. de la variable PIB Industrial se puede observar que
parece tener un componente de tendencia deterministica positiva creciente. En
la segunda gréafica que corresponde a la variable microcréditos se observa que
no existe tendencia deterministica. Por ultimo, la grafica de la variable crédito
comercial no se observa la existencia de un componente de tendencia, es

decir, la serie no tiene tendencia.
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A continuacion, se realizé el analisis empirico de cada una de las
variables a través de una regresion frente al componente de tendencia

deterministica lineal, llamada “time”.

Analisis del componente de tendencia deterministica lineal de cada una

de las variables a través de Minimos Cuadrados Ordinarios.

Tabla 1
Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2010:1-2020:4 (T = 44)
Coeficiente Desv. Estadistico valor p
Tipica t
const 14.6811 0.0250951 585.0 <0.0001 ***
time 0.0117793 0.000971324 12.13 <0.0001 ***
Media de la vble. dep. 14.94611 D.T. de la vble. dep. 0.171559
Suma de cuad. 0.281145 D.T. de la regresion 0.081816
residuos
R-cuadrado 0.777856 R-cuadrado corregido  0.772567
F(1, 42) 147.0667 Valor p (de F) 2.62e-15
Log-verosimilitud 48.73438 Criterio de Akaike -93.46876
Criterio de Schwarz  -89.90038 Crit. de Hannan-Quinn -92.14543
rho 0.895694 Durbin-Watson 0.123082
Fuente: Gretl Elaborado por: La Autora, 2024

En la tabla 1, la variable de componente de tendencia deterministica
lineal, lamada “time”, es altamente significativa al 1%, al 5%, y al 10%.
Adicional a esto, la bondad de ajuste del modelo es alta, ya que el valor de R-
cuadrado nos da como resultado 0,77 es decir, existe tendencia deterministica
lineal.

Tabla 2
Modelo 2: MCO, usando las observaciones 2010:1-2020:4 (T = 44)
Coeficiente Desv. Estadistico valorp

Tipica t
const 9.33441 0.0828054 112.7 <0.0001 ***
time -0.00630879 0.00320504 -1.968 0.0556 *
Media de la vble. dep. 9.192465 D.T. de la vble. dep. 0.278844
Suma de cuad. 3.061029 D.T. de la regresion 0.269966
residuos
R-cuadrado 0.084461 R-cuadrado corregido  0.062662
F(1, 42) 3.874598 Valor p (de F) 0.055646
Log-verosimilitud -3.793648 Criterio de Akaike 11.58730
Criterio de Schwarz 15.15568 Crit. de Hannan-Quinn  12.91062
rho 0.156418 Durbin-Watson 1.667871

Fuente: Gretl Elaborado por: La Autora, 2024
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En la tabla 2, la variable de componente de tendencia deterministica
lineal, llamada “time”, no es significativa. Ademas, se observa que la bondad de
ajuste del modelo es muy baja, ya que el valor de R-cuadrado nos da como
resultado 0,08, es decir, no existe evidencia suficiente para determinar un

componente de tendencia deterministica lineal.

Tabla 3
Modelo 3: MCO, usando las observaciones 2010:1-2020:4 (T = 44)

Coeficiente  Desv. Estadistico valor p

Tipica t

const 12.5092 0.116335 107.5 <0.0001  ***
time 0.00307126 0.00450282  0.6821 0.4989
Media de la vble. dep. 12.57835 D.T. de la vble. dep. 0.376915
Suma de cuad. 6.041856 D.T. de la regresion 0.379281
residuos
R-cuadrado 0.010955 R-cuadrado corregido  -0.012593
F(1, 42) 0.465226 Valor p (de F) 0.498936
Log-verosimilitud —-18.75277 Criterio de Akaike 41.50554
Criterio de Schwarz 45.07392 Crit. de Hannan-Quinn  42.82887
rho 0.155020 Durbin-Watson 1.655117

Fuente: Gretl

Elaborado por: La Autora, 2024

En la tabla 3, la variable de componente de tendencia deterministica
lineal, lamada “time”, no es significativa. La bondad de ajuste del modelo es
muy baja, ya que el valor de R-cuadrado nos da como resultado 0.35, es decir,
no hay evidencia suficiente para afirmar que existe tendencia deterministica.

Realizaremos la prueba Dickey Fuller para comprobar si las variables
son estacionarias.

Prueba de Dickey Fuller

Dentro de la prueba Dickey Fuller planteamos las siguientes hipotesis:
¢ Ho= No tiene raiz unitaria, por ende, la variable es estacionaria.
e H1=Tiene raiz unitaria, por ende, la variable no es estacionaria.
PIB Industrial

La variable PIB industrial nos arroja un valor p asintético de 0.6878
mostrando que no es estacionaria en niveles ya que es mayor al valor p de
0.05
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Tabla 4
Contraste aumentado de Dickey-Fuller para PIBIndustrial

Contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el
criterio AIC
tamafo muestral 42
la hip6tesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]
con constante y tendencia
incluyendo un retardo de (1-L) PIBIndustrial
modelo: (1-L) y =b0 + b1*t + (a-1) *y (-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0.0939275
estadistico de contraste: tau_ct (1) = -1.83503
valor p asintotico 0.6878
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0.027
Fuente: Gretl Elaborado por: La Autora, 2024

Se concluydé que la serie presenta una tendencia deterministica. Por
tanto, se optd por la opcion de contraste con tendencia en niveles, dando como
resultado que la variable PIB industrial es de orden de integracion (1) con
tendencia deterministica en primeras diferencias.

Tabla 5

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_PIBIndustrial

Contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el criterio
AIC

tamafo muestral 42

la hipo6tesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]
con constante y tendencia
incluyendo O retardos de (1-L) d_PIBIndustrial
modelo: (1-L) y = b0 + b1*t + (a-1) *y (-1) + e
valor estimado de (a - 1): -1.31987
estadistico de contraste: tau_ct (1) = -8.75348
valor p asintotico 4.845e-15
Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: 0.026

Fuente: Gretl Elaborado por: La Autora, 2024
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Microcreéditos
La variable Microcréditos nos arroja un valor p asintético de 0.4372

mostrando que no es estacionario en niveles ya que es mayor al valor p de
0.05.
Tabla 6

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Microcréditos

Contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el
criterio AIC

tamafio muestral 40
la hipdtesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]
contraste con constante
incluyendo 3 retardos de (1-L) Microcréditos
modelo: (1-L)y=b0 + (a-1) *y (-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0.311601
estadistico de contraste: tau_c (1) =-1.6884
valor p asintético 0.4372
Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: -0.019
diferencias retardadas: F(3, 35) = 1.204 [0.3227]
Fuente: Gretl Elaborado por: La Autora, 2024

La prueba de Dickey-Fuller se realiza en primeras diferencias al igual
como se hizo con la variable PIB industrial, en donde se logra identificar que la
serie de microcréditos es de integracion (1), no estacionaria con constante y sin
tendencia deterministica.

Tabla 7

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para d_Microcréditos

Contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el
criterio AIC

tamafo muestral 40
la hipétesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]
contraste con constante
incluyendo 2 retardos de (1-L) d_Microcreditos
modelo: (1-L)y = b0 + (a-1)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -2.15714
estadistico de contraste: tau_c(1) = -6.43446
valor p asintotico 1.007e-08
Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: -0.043
diferencias retardadas: